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' : " ~ e ~ i : c ~  .t~ader.::)fO~' :a"lo~:gi:i~tfm~-:;'~i:.ibUt",hav e -nolt,.:F~.t b~:en: able t O .  
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" ' i n t e r e s { "  c h ~ g e " o r  : i n  t he . : : :S0~ca i t@d- ' , . ~0n t i d~ t i  6n c h ~ g e ,  or  

" ,cont :ango rate! i :" , ,  imposed"b:Y :tl~e LO :ndOn .b roke r ,  . . . .  

.- , R a t e  s .of C 0 ~  Ss ion .  bo t~ [ , •&n N:ew:-York::"a~ d• i n .  Lo-n&On, a r e  on 

pri:ced stoc,ks,."~Ut.,t~e s~ai~i~(!,i~jre suCii:tha,t"on.s.tock-s of certain 
prices." the lCew.~Tork :rate "~is ilii-:"g'ner and. on..s,tocks Of other prices 
the'.iLondon rate:!i S hig~er,".. /. 01~her f ac ~or si"."aff e ctfng .the compa~-~c$ 
o f - C 0 ~ S s i o n  C !~ i rges  are:-:g~r~-t.ain d i f . f e rO :hqe . s - . i n . : . : d0~ t ss i on  2raC. : ~ . .  . 
betwee:n.::New York a~d.Lon&bn::.:!ThUs t~eL.New. York b,.oke r invariably 

, "  , , 

• , , ,  

S a l e ,  :.regamd,l-es:s : o f : t h e  ' G i t e : ~ . a !  ~- be t~,veen"t! t9!/ two ~OP~rat i  o n s  , . . ~ . 
• whe reds~ . t he  Lo~tdon, :br6!.eg.:::foi~o~s:;-th~g::PraCt!:ce ~on-ly: i n  case. the  

c e s ~ i v e "  se t t l e~ment :~per iod~ ' , : : sgm'~"Lo  ridOn ~ 9 " o ~ e ~  c ~ g e . .  ~ s e l ! i ' n g  .~ 

York .  : b rOke r  dO,e"~i :no t vazv:hf~J"~'commi S s i o n  . 9 ~ r g e  W i ~ b  . the s~ ze--o:f 
. t h e i : - ~ v e n  p ~ c h a s e ,  o r  sal.~.,: Whereas  t~e  L-ohd:onl. b r o k e r  : f O l l o w s  , t h i  s 

- j :  

: i l, i 
:! ),i 

'~( v ' i  

! : i  



. . . . . . . .  ,T" NN . , t ' ~CH  ' qE$  " ' "  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

_- - ~ - - - .  - -  ~ e ,  : ~• . ,  ,, : : . : : i : : • , / : - .  " , ,  ~,., : ) ) : : .  , - " i " :  •- .. . . . . . .  'i.~: ' 
B v ~ T  NARA Date~ ]-~. " " . : - "  ' -~".zz~'~*' -;~'~-~ rt~ - U o ~ - : ¢ ~ k C e e ~  i . . c e r t a i n  a m o u n t ,  . . . . . .  -; 

0 ~ ± y  0 ~'~ ' l ; l%'t~lS~lC~YO~'~'<~zA'u~il  " - - - . r - - . - ,  . . . . . .  ," , - " -  " , ' ,  ,' " ~ . , '?" 

. d 0 n . : / 0 r ' o k e r  c h a ~ • ~ e S  . 6 0 r ~ b . i  S s ~ b i £ ! J ) ~ t  a l o r / e r  ~ a : t e ; ; j : : . . : ~ n e [ . e .  , a ~ e c a s e s  • " . ,--.:. 

a '  Such as t2o Se.  r e o u i ~ i h g " ~ : - ~ ~ s o r t ,  : t b , " . t ~ d ; ) ~ e W ) ! Y P ~ r k . i ~ = e t '  ~n . , , . " 

, i: . ,". .  : v  ,., :., , i,:.::i~.,,:~,:,!~:.~:~:v:. .. " • - , .  : . - .  : .  , ii!! I • " '--'::-: ~ - .  t. -L-~'i":i: " ',. :: ' ,  .,i. .:. i : . ,  t h e  ~un, e r ~  . ' 
- :"-. ~ e  taxes",.,~h~ch.-tlte,i;t"6n~d~:i~!'.~rO!qer:,"i:~[~o-~.:i;P~SS~.~°~, ~ ~ -~ - , ' :  ! : . - : :  . . . . . .  - .. ~. 

,. - ¢ o  • e v . 6 . r y , ,  t r a n s a g t . . l o n . . :  C:e;~t~.&~n: i i ,  o .~ :hPz  .,.:.~.1. x. -...,.~..'.1.::,.;~..;,. ,,>: ':4,,; :"_,-_-.~~_ " l  " ' ; " 

- t , a x e • s . i - : . a r e  -, f 0 2 ( ; t . e : ~ c ~ i - C - ~ . : ! < , 2 1 d ~ - o n l S ~ . : : n O - . ~ . . o r a ~ h : a = , . ~ ' : ~ y , , : , a p p ~ c ~ u - ~  ~ u  . - • . 

, ' " - ,  . - -- " ' ~ . . . . . .  ~" : " a  S u c ' ; . . t a x e s - . , ~ l e s s .  n e . . , n ~ e  , ,  .i"! 
i n  N o w  Y o r t  , ~ - ~  x ~ o ~ . l d  ,_ave. , , . , t .o ,  , p ~ . y  . - -  .. ,,. . . . . .  ~ . . ,  .... ; - .,. --; , . :-. _ ~  
, . : .  - ,. ~ " '  - .~..,:~4~,:,._:~'~::-~~4~:~~~;4~~Xri~es:::.~:n .'~ E ~ ~ O r ~ - n ~ : : - h i s  ~ncomu. , . ~'~ 

• ; ~ - ~  ~ ~ - ~ ' - - . ~  w ~ u ! d ' , . : - ~ a ~ t ~ a l - l v  v a r y .  ~ c c o . r & ~ n g : . t , o  t h e  a m o  ~m~.. , . 

o f  cabling t h a t : : ; W b t ~ l a  b e ' ~ ~ & e ~ : ~ ' S ~ L r y  a ~ d  p o ~ , s . ~ b l ~ .  ' : a C c 0 r a i n g  t o  - , t h e . , :  ".~il 

~ v o u l d . n i m s e l f  : h b : s O r b , .  :suCh~, : tCn,  r , , g e s  . . . . . .  . .-. .' . . . .  
. - ".. . • , ' - ,,, , : i - ' , .~., ' / .  , ' .  \ •:-:~.~:,., , • . . . . .  - . 

• " &s~e rated ~o~,inte~r~e!~t~ ~~ed'!-U~ ~-~iNe%<.)Y'~kilbr'Ol~ers ,on cus- ~ ~', 

t h e  iL6ndon •brok:er".i•s •.~:~;~:t6b•d%t°(~b~;f~:2ly';~iz°rm• ' ' " " 
a i f ' f e r e ~ %  cuslJbm dr~!~ but<~Y,-i~i~i:ffer ~s-~•ge i t~ -v . ,e ,en  'one;s~°~:~' ,,and , , . . . .  , . : - ,  . 

" ' ~ w "  I l ~ e  ~ ~ D a ~ , e n , t ~ , f r . . o m ~ - - t n e  - 6 • ~ , -  . . . . . . .  £,...,-.-: . : . . -  - , -_,,.. ,, , . 
' t l ~ e . : a t t a c h e d  s ~ t . 6 m e n - ~ s  i~;of-;~¢;o.E~p a r a t i v e ~ ' c Q s t , s ,  - - ~ t '  n s p : . , ~ o e e n  . , n . e c e  . . .  , , 

' . s a t y r - - , . t o  m a k e  ~ " , ~ b ' e r  o f~ : ;&~s~p t i ons ;  -:i,s°-~:~dfi':~h'em:!;~uite a r b ~ P :  . , 

W . ~ i c h .  h a v e  b e & h : . s o  s e l e c ' : ~ , e ~ : i ! ~ S : ~ : t 0  e ~ {  b i : t ~ u  : .  : ' " . -  ,~ ..- - ' ' ?  

" • " • " --:" ' " ~ -  - " 4 - ' ~ z ! : - 2 n e  U ;  : S ; • s t e e l ,  c 6 r m ~ o n .  " ' " 
, 1  S ,  a I a~ ] t ~ :~q , ' b~ - , ,  u . . . . . . .  . - ,  " . . . . . . .  :- ' . . " 

' - " - { s  . " m o s t " t ~ / o ~ - ~ i ' e :  t o  L d h d 6 f i ! ' :  : ~ L . : ? : T l ~ e ) • - R a ~ i 0  i n s ~ a 2 ~ C e  • , :  " 
. . . . . .  ~ . . . . . . . . .  : , '  ~ - X s e  t h a ~ - , i ' s  • - - ( 3 )  ' ~ a - -  ~ n s t a n o e , " ) i ' , ~ t i U ~ t r a t t n g  t h e  tYPe o , z , . u ~ . ,  , :, " : , ,  

" " ' "  : " < ~ o s t  : ~ a ~ i : e , : " { 0 : , N e ' 7  , Y 0 r , # ' ! , • ' ~ •  : • t h e : / O h e s a p e a ~ e " &  • -  • ,  

• ,~  . - - o ~ o  i st;"i:!":;i~'i~'~:•~::,/: ': : / :  , / : /  '• - • ,  ' 

' " .3 

, . , , !  

, , , , - ;  

, .  " , )  

i •! 
, v i  

, - . .  ,, , • 



t" i!ii~i~i!~vi-i i!gi~i ~o~t ' ' " 

' thr0ugh"~London ~:~ould Seem~-tO.i~~pre~ent a:;co~Si'de~able ' temptation;~ ~. ", ~. 
i ~iS .iS . what cer,:tain Amer~C~/,:Bg6Eers have'!%e,eni~sserting for . - . ': 

. some • time:, botli:"~o newspap~:i:i~m~Sand tO repre•~entafives, of the ' , 
Bo~rd; ,, and ~vhat"Lendon brokers::.,:have been Sayi'ng.::tO-.:p#ospective: ~ 

' ' . Amezi:can .customer, s,. It .i;:~.i~'~#d,: however,: b y - ! s o m e - . A m e r i c a n  ~ ! 
:~. brokers., Very,"&$ttle.evid:enc"e,.-,moreover, :h~s~;,,yet ;:been presented " i 

• " i n - f~ct ~- t r an sfezred"-the i ~-:~:~zaiih~g ~;~ ° Lond6n~":\~ ~Ahthenti C " inf°r- " " ~:I 

: : . . . . . .  ~ Zi•t~t:l~ ' ' S t t c c e S s . ~ t ~ { " . " t h e y " . " ! @ e . i i i ! . ' i . ~ L ~ t ' e  d i ' s ~ i ~ t e a ' " ,  . .  ' :... " " . -  ~;; 

..i. 

• -j 

k 
L 

k 

J~ 

'3 A~t~chme.nts. 
, CEP F C O H  " 

J 

k 

, i ̧  :, ...: .... .. .-... . .. • •i 
..;. 

~z '.'." .i- ,~ " 
• . . . • 

, -, , 

", . . .. 
. . ,, . . 

J 

'.. .. 

• . - . - -.- 

k - • .j k .~. . -.. 

,.,• ,•!: .... .. 

. j .  

.-., 

• • '- i ~ , ,"i-:~i ~ 

k~. ~I..L I: 

A 

i i 

' , , L , . • 

• ~ m  

L k 



. .  , ,/,,i i ' " 
kk* " •,)• k ' '  

' i 

• ,' : / '  [ ,  

B u y  a n d " s e t l  1 , O O 0 , / s ~ h a r e s  U~-.~•.s,~..!"i:SiSee,.t •- c~mmon  i ' ~ ! 0 6  o a r )  , a t •  $ 6 0  - -  T r a n s - . . " , . .  

Cormui,  s i o n  - -  o n e  .":::. ".t~: ........ ..., . . "  - " ,:" 

L .  i ,, 

' . (t~ :"$i5~)i,:. b": i. 

C o m m i s s i o n : : -  R o u n d - t u r n ,  ( - { W i c ~ " ~ 6 r e ~ o l : ~ " . : , f : i " - : - l " e s  - , ' '  : 3 5 0 " / ,  " " " " . ,  " " ,  ' -  . , . , . } . ]  

N. Y . .  L . -  T r a n s f ~ 2 ) t ~ x  a t  9# i .~ ,~er : i ; i !~sh&re" , ' , ( ' ; : , .  .::'..::•.". ' ' "  9 0  . :. ' , ' , . ,  : " i '  I!~ 

6 , - ' :  . . . .  .i 
London, , - .  C 0 n t r a c t ) . , s t a m p s  f , 6 : r . . . ~ ; ~ , ~ s e ~ - , - - a n d  • s : a i e - - .  " ' :' .: ' . 

' , : - ' :!ntereSLt ~ 3%-.off.::.8~);~o66).[~d."r.,~.!:i~i"a11~".,[ : -•" • ,  , ,  1 : - e 8  :. " . . . .  " ":¢: 

:i i . , . .  -/, . .... ,,.. . . . .  , . "  .,~,'...~ (~:,.-..:.-( :::. ,-~..:.:-.,:~.... . . . . .  ~ ..,< ,, ,. ". , . . . .  
L o n d 0 n , , . - ~  2 ' c o n : t f . n . d a ~ i - b n . s  a~ff-*5~.-) ,-" : , :~ ,~ ",~)"., ~ :-, : ., ~ - " ' ' * . 2 3 1  ") ' 

" . " [ " :  , : . C , 0 n t r a C ¢ : : . ; s s b ~ n I ) s  fe l r [ ) "2 ! i :~ }~C. .6~ : t ' i : nua t ' i bnS/ " . i :  ' " (  " " ' ., , : :6::  , . ~ '  
~ ~ t e r  e s - t . , . ' a t . - 2 % ,  on~, [ [#~. i . .~ i~" i i i00Qi : ' !~2g i ,n  ",-i , i " :,[ , : .  : . . ~ 2 5 , .  i ' . i  

• ' T o - t l a l . i e i ~ ~ n s • e . s ~ ; • : . ~ : ~ i { i f l - ~ : c s n  d i h c l ~ e d .  [ : $ 5 6 3  . • $5 .8011  .[.: 

. ' ,  . • % , ' ,  , - • . , . , . ' . . • : "  

- . : . , i  " ':- : : . . " , : "  : " .  [ :  ' ,- i 

: 4  . :  

f 

k 



~ !  ns tan c~!. :--.., Mos t i:.•i!f~il ~ a~:e t 6 L o.nd:o::il" ...." ': " 

BUY and seil l,O00 sh~res Eadio:.common .(nopaS).'at:.'$i2~iWitl~:n a 4&aay: . 
~erio.d:, C-ompri sea::iV1-::thin.:a: s:ngie"".se ttiement, i~,eri~Oa!.!::{ :": . • .. 

- ,. .... <, .• . 'i. -: -.:. : - •-::%" ':,-..--:,. " ' " . ": .... 
. - - ~ '~,: ,, ,:.~ ~ ', -,, ,-: ,,:,~ 

,,-i " ' "" 5o:.p~r ~oo!:.:i~,~~,: ~,: ,, , ~: " ..... "::,in ~... ~ ~. ~, :.Y,.,..: at $:2.• •....-. •17- :: :~,!:'i~i:2S . <.... " 
-. ...~:: . i,": .:i~ .:,~ .: " ".." .": :.' i~.:.. " ~':-,:.!.:~":":.i::~.: " :. ,::. .... ".:, .:.--, . " : -..~ ' ..-:: ;- -- ...~ 

.... :• ••~,: "..:i-".:?,.: :.. ' '~/ ' " :: i -- .~ . ::>i'ii:-~-."i :: •1%•".,.ii.::,.::::••-':•, .~ -..:-::: : : •-:-..(=-..~:22). '..:• 

".Lo~~on- --:: C:ont~o.t".:s~ f~~S{~:~se:..:~E-"~a1.~i" ::,- ' :2-" :,- ' 

• ~.~::ses, ~!~:i:exo:~e~. .... ~ : :~32o:~'. - , ~0-i,: -_ 

N; Y. -@ Interest.'iat 2~ on.:$6.,.i6Oioi:::margin-. ..'. : : • ' 

" London-' :nterest.:at".-2~: on..-~$(~one).":"m~r~in :...! .'.-- ' : .•.~.::: :-. .... ... ' o: •' ::- 
.- : . . ' ~ota: exp.~nse'~"i":f:~~ncing'incl•~'~a•$:8~3-. -: '. " - 

1 

i . .  

. .  L . .  L k : L ,  ~ . 

/ -  

• - . i ' ' . . :  

. . . .  !I LI:I. I L i . ?  ii :i ii  i • 

F 

London~ ' .  

"i" j. 

. . . .  i 
. . , . . 
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